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Актуальность  
Интерес к работе: 
 

• Со стороны вкладчика,  

 заинтересованном в увеличении 
вложенных средств  

 

• Со стороны УК, 

 заинтересованной в развитии своих фондов 

 



Гипотезы 

• Н0: «Личные качества управляющих влияют 
на результаты ПИФов» 

 

• Н0: «Результаты деятельности ПИФов 
являются сигналами для инвесторов» 

 



Этапы  

• сбор данных об управляющих фондами 
 

• сбор данных о показателях фондов 
 

• расчет коэффициента Шарпа 
 

• вычисление темпов прироста СЧА 
 

• определение зависимости между 
полученными показателями 

 



Ограничения 

• рассматривается только в посткризисный период 
(с 2009г.) 

• неполнота информации (представлены не все 
необходимые для исследования данные, не все 
руководители портфелей) 
 

• равенство издержек инвестиционных фондов (не 
учитываются скидки и надбавки) 

 

• не производится разделение фондов на виды 
 

• не учитываются внешние факторы  
 



Таблица по управляющим 



Результаты 

Кол-во 

фондов 

Тех. 

обр. 

Эк. 

обр. 

Моск. 

обр. 

Оконч. 

инстит. 

Кол-во 

заруб. 

серт. 

Опыт в 

сфере 

Опыт в 

тек. УК 

Адм. 

должн. 

Заруб. 

биржи 

Коэф. 

Шарпа 

-0,23531 -0,08388 0,115906 0,022719 -0,06279 -0,00245 0,038851 0,155757 0,017488 -0,03036 

СЧА -0,10716 -0,02213 0,064196 -0,1017 0,011402 0,14685 -0,08379 -0,17354 0,010317 0,153378 

СЧА/Коэф. Шарпа 0,272028 



Итоги 

• Н0: «Личные качества управляющих  

 влияют на результаты ПИФов» 

 

• Н0: «Результаты деятельности ПИФов 
являются сигналами для инвесторов» 

 



Спасибо за внимание! 


